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Die sich 2007 anbahnende und 2008 fiir alle erkennbar gewordene Finanzkrise, die alsbald auf die Wirtschaft
durchzuschlagen drohte und die Regierungen zu massiven finanziellen Rettungsmafinahmen von Banken und
Unternehmen veranlasste, war das Ergebnis des Zusammenkommens verschiedener Umstinde. Zu nennen sind
hier vor allem die 6konomische Globalisierung, der Strukturwandel im Finanzsektor, die Politik der Liberalisie-
rung und nicht zuletzt die informationstechnische Entwicklung, durch die finanzielle Transaktionen beschleu-
nigt und die Verbreitung komplizierter
neuer Finanzinstrumente wie der be- : ‘ “‘l‘ lu -
riichtigten Kreditderivate begiinstigt - - ol

wurden. Die Krise lenkte die 6ffentliche
Aufmerksamkeit zundchst auf das un-
mittelbare Krisenmanagement, wih-
rend die Wissenschaft die Ursachen
einer Krise verstehen wollte, die nicht
nur das breite Publikum und die Politik,
sondern auch die meisten Sozial- und
Wirtschaftswissenschaftler {iberrascht
hatte. Sehr bald setzte sich die Meinung
durch, dass letztlich eine liickenhafte

und allzu lasche Regulierung von Ban-

ken, Hedge-Fonds und anderen groflen
Finanzmarktakteuren fiir die Krise ver-  Bundes/ nanzminister Wolfgang Schéuble beriet sich Ende Mérz 2010
antwortlich war. Die Regierungen der  mit seiner franzosischen Amtskollegin Christine Lagarde zur Finanz[]
groflen Nationalstaaten, die Europédische ~ marktregulierung.

Union und internationale Gremien wie

die G20 begannen darauthin, Vorschlige fiir notwendige Reformen zu entwickeln. Es dauerte nicht lange, bis
Bankmanager und ihre Verbinde dagegen protestierten und Wirtschaftswissenschaftler auf die negative Folgen

hinwiesen, die eine striktere Regulierung auf die Erholung der Wirtschaft haben konnte.

Damit bot sich der Sozialwissenschaft die Chance, einen wichtigen Prozess institutionellen Wandels unmittelbar
zu beobachten und zu analysieren — einen Prozess, der von heftigen Auseinandersetzungen zwischen Reform-
befiirwortern und Reformgegnern geprigt wird und dessen Ausgang heute noch nicht abzusehen ist. In ver-
schiedenen Lindern haben dann auch Sozialwissenschaftler bald begonnen, sich mit den Riickwirkungen der
Krise zum Beispiel auf Rating-Agenturen, auf Aufsichtsinstitutionen wie die deutsche BaFin (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht) oder auf die von der EU vorangetriebene Entwicklung europaischer Regelungsin-
stanzen zu beschiftigen. Es gibt jedoch eine Reihe von Fragen, die nur in der Zusammenschau der Ergebnisse von
Studien beantwortet werden konnen, die sich mit einzelnen Bestandteilen der Finanzmarktordnung beschiftigen.
Eine solche tbergreifende Frage ist, durch welche Phasen der Reformprozess sich bewegt. Eine zweite Frage, die
sich nur durch die Zusammenfassung der Ergebnisse verschiedener Einzelprojekte beantworten lisst, bezieht sich
darauf, wer am Ende die durchsetzungsfihigsten Akteure in dem Reformprozess waren und wie sich dabei das
Machtverhiltnis zwischen ,,Politik“ und ,,Okonomie® verindert. Wichtig sind auch Verianderungen in der Vertei-

lung von Regelungsmacht zwischen nationalen, europiischen und internationalen Instanzen.
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Ursachen und Folgen der Finanzkrise werden derzeit an vielen Forschungsinstitutionen im In- und Ausland the-
matisiert. Da kein einzelnes Forschungsinstitut in der Lage ist, kurzfristig ein Projekt zu starten, das alle fiir
eine empirisch fundierte Beantwortung der iibergreifenden Fragen notwendigen Detailanalysen umfasst, lud das
MPIfG Forscher, die sich mit einer der relevanten Regelungsinstitutionen beschiftigen, ein, sich in einem Netz-
werk zusammenzufinden. Dieses Netzwerk umfasst heute zwanzig Forscher aus vier europiischen Lindern und
den USA. Es wird von Max-Planck-Institut fiir Gesellschaftsforschung koordiniert, wo auch die Workshops des
Netzwerks stattfinden. Anfang 2011 sollen die Ergebnisse vorgetragen, gemeinsam analysiert und die von den
Forschern erarbeiteten Fragen zum institutionellen Wandel in der Regulierung von Finanzmarkten beantwortet

werden.
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