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In keinem anderen Eurostaat wird die Geldpolitik der Europäischen Zentralbank so scharf 
kritisiert wie in Deutschland. Dabei dürften vielen Kritikern weniger die Nöte des Sparers, 

sondern vielmehr die Profitabilität des Bankensektors am Herzen liegen.

BENJAMIN BRAUN PHILIPP STACHELSKY GELDPOLITIK|DEUTSCHLAND 4. MAI 2016 

Deutscher Sparer (links), EZB: Die „Enteignungs“-Panikmache ist – vorsichtig gesagt – etwas übertrieben. Bild: Frankieleon via Flickr (CC BY 2.0)
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Struktur des Geldvermögens der privaten Haushalte in der Eurozone

Angaben in %. Für Irland gibt es keine aktuellen Daten. Stand: 3. Quartal 2015. Quellen: Eurostat, 
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Household debt (//data.oecd.org/hha/household-debt.htm)
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Beitrag einzelner Anlageformen zur realen Gesamtrendite der privaten 
Haushalte in Deutschland
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in %-Punkten, gewichtet gemäß Anteil am Geldvermögen. Quelle: Bundesbank

allerdings

Protokoll des EZB-Treffens im März
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In einer ökonomisch vernüftigeren und 
gerechteren Welt hätte die notwendige 
Anpassung von deutscher Seite die 

Auswirkung des EZB Ankaufprogramms auf Profitabilität und 
Kapitalposition der Banken in der Eurozone

Netto-Prozente (definiert als der Unterschied zwischen der Summe der Prozentangaben der 

berichtenden Banken), gemäß Bank Lending Surveys vom April und Oktober 2015. Quelle: EZB 

Economic Bulletin, 1/2016, Seite 35.
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wehrte 
sich Mario Draghi

deutschen 

Eine 

„Fetisch der schwarzen Null“

@BJMbraun
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