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Seit Jahren wird Deutschland für seine hohen Leistungsbilanz- und 
Haushaltsüberschüsse kritisiert. Allerdings wird dabei oft 

übersehen, dass Europas größte Volkswirtschaft bereits wichtige 
Schritte unternommen hat, um gegen bestehende 

Ungleichgewichte anzugehen – und dass Deutschland nicht der 
„fixer of last resort“ für die Währungsunion sein kann. Ein Beitrag 

von Donato Di Carlo.
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weltweit größten Leistungsbilanzüberschuss

geworden ist

für die 
Eurozone globalen Ungleichgewichte
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auch 
im öffentlichen Sektor
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Die Cluster stellen ungewichtete Durchschnitte der jeweiligen Länder-Indizes dar. Performance relativ 

zum Rest der früheren EU-15: Doppelte Export-Gewichte. Quellen: Ameco, eigene Berechnungen
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Quellen: Ameco, eigene Berechnungen

Reale Staatsausgaben abzüglich Zinszahlungen
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Werte über 100 zeigen an, dass Intra-EU-Exporte größer sind als die Intra-EU-Importe. Die Cluster stellen 

Länder-Durchschnitte dar. Quellen: Eurostat, eigene Berechnungen

sehr wütend globalen 
Ungleichgewichte

Export/Import-Quoten
Intra-EU-Exporte geteilt durch Intra-EU-Importe

100

120

140

Page 8 of 12Eurozone: Deutschlands stilles Rebalancing

12.09.2018https://makronom.de/eurozone-leistungsbilanzueberschuesse-lohnpolitik-ungleichgew...



Quellen: Eurostat, eigene Berechnungen

Quellen: Eurostat, eigene Berechnungen

Deutschlands Handelsbilanz mit Ländern …
Exporte minus Importe in Mio. Euro, laufende 36-Monats-Durchschnitte
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Quellen: Ameco, eigene Berechnungen

„blühende Landschaften“

gemeinsame europäische Arbeitslosenversicherung

in Ländern

Deutschland: Beiträge der Gesamtnachfrage-Komponenten zum BIP
BIP in konstanten Preisen
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Europäischen Wachstumsbonds

finanzielle Reparatur

@donadica
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