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Zwischen Italienern und anderen Européern
gibt es einige Missverstdndnisse, was Staats-
haushalte angeht. Auch wenn der jingste
Streit mit der EU-Kommission einen Kompro-
miss gefunden hat, ist man von einem gegen-
seitigen tiefen Verstindnis weit entfernt.
Selbst EU-Kommissar Valdis Dombrovskis
nennt den Kompromiss »nicht ideal«, und
sein Kollege Giinther Oettinger beschwert
sich tiber eine laxe Haushaltsdisziplin in Ita-
lien. Das Missverstindnis reicht tief. (...)
Italien ist Nettozahler zum EU-Haushalt und
hat stets seine Beitrdge zu den diversen Ret-
tungsfonds geleistet, ohne diese bis heute
jemals selbst in Anspruch genommen zu ha-
ben. Stattdessen haben es die Rettungsmal3-
nahmen der europdischen Politik erméglicht,
den Banken und Investoren aus Frankreich
und Deutschland zu helfen. Betrachten wir
zum Beispiel den ersten Rettungsschirm fiir
Griechenland, der eine Auszahlung von
21,1 Milliarden Euro durch den IWF und von 52,9 Milliarden Euro
durch bilaterale Kredite von 14 Lindern der Eurozone vorsah.
Deutschland steuerte fiinfzehn Milliarden, Frankreich elf und Ita-
lien zehn Milliarden Euro dazu bei. Doch wihrend das franzdsi-
sche Bankensystem im Mdrz 2010 rund 67 Milliarden Euro Risiko
gegeniiber dem griechischen System hatte und das deutsche
Bankensystem rund 44 Milliarden Euro, war Italiens Risiko viel
kleiner: 7 Milliarden Euro. Es sieht daher so aus, als hitte eher Ita-
lien die Bankensysteme anderer Linder iiber Wasser gehalten.
(..

Warum hat Italien Giberhaupt so hohe Schulden? Viele Deutsche
sehen die Hauptursache in einer Verschwendungssucht der italie-
nischen Regierung in den Jahren vor der Krise, als die Zinsen des
Landes drastisch fielen (ebenso wie die vieler anderer Lander in-
nerhalb und auRerhalb der Eurozone): »Hdtte Italien die eingespar-
ten Zinsen verwendet, um seine Schulden zu tilgen«, schreibt Hans-Wer-
ner Sinn, »ldge die Schuldenquote heute deutlich unter 60 Prozent.«
EU-Kommissar Glinther Oettinger sagt Giber Frankreich und Ita-
lien: »Beide Ldnder haben die historisch niedrigen Zinsen nicht genutzt,
um Schulden real abzubauen.«

Eine fiskalische Disziplinlosigkeit Italiens ldsst sich in den Daten
allerdings kaum ausmachen. Das Land wies in jedem Jahr zwi-
schen 1992 und 2008 einen Primériiberschuss aus, das heil3t: Die
laufenden Staatsausgaben blieben unter den Einnahmen — nur
wegen der Schuldzinsen geriet der Staat ins Defizit. (...) Die
Hauptursache fiir das Problem der Staatsverschuldung Italiens ist
jedenfalls nicht fiskalische Verschwendung, sondern ein niedri-
ges Wachstum.

Was kann man jetzt tun? Die Mitgliedschaft im Euro bedeutet fiir
Italien einen massiven Verlust an Wettbewerbsfihigkeit gegen-
tiber Deutschland. Die Ursachen dafiir sind aber nicht etwa unge-
ziigelte Ausgaben des Staates, militante Gewerkschaften oder ein
Reformmangel auf dem Arbeitsmarkt. Wichtiger sind duRere Fak-
toren: Lohne (und Preise) in Deutschland wuchsen um weniger als
die »goldene Regel« des nationalen Produktivititswachstums
plus das Inflationsziel der EZB. Dadurch hat Deutschland alle an-
deren Lander unterboten. In Italien stiegen nicht etwa die Lohne
so schnell, sondern die Arbeitsproduktivitit stagnierte. Das ist in
meinen Augen der Verbindung zweier Phinomene geschuldet:
Erstens wuchs die Gesamtnachfrage in Italien nicht genug. Bei
hoherer Nachfrage lassen sich Skaleneffekte realisieren, was die
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Produktivitidt erhéht. Zweitens wurde der italienische Arbeits-
markt liberalisiert, und das hatte unerwiinschte Folgen. Anders
als allgemein angenommen wird, gab es in Italien viele Reformen.
(...) Dennoch haben die Reformen nicht zu héherem Wachstum
gefiihrt. Tatsichlich legt ein guter Teil der wissenschaftlichen For-
schung den Befund nahe, dass die Arbeitsmarktliberalisierungen
sogar zur Produktivitdtskrise beigetragen haben kénnten. Gibt es
kein Wachstum, aber dennoch einen politischen Auftrag zur Stei-
gerung der Beschiftigung, dann ist die unter solchen Umstanden
geschaffene Beschiftigung zwangsldufig von geringer Produkti-
vitdt.

Was kann man jetzt tun? Wer in Deutschland eine Transferunion
ablehnt, der hat recht: Transfers werden die bestehenden Un-
gleichgewichte bestenfalls nachtraglich mildern, aber nicht be-
heben konnen. Vor allem wiirden sie Italien und andere Periphe-
rielinder in ein Uberdimensionales Mezzogiorno verwandeln,
abhingig vom Wohlwollen und der Solidaritdt anderer.

Die Italiener kénnten sich mit Lohn- und Preiserh6hungen zu-
rickhalten, also eine »innere Abwertung« vollziehen, um wettbe-
werbsfihiger zu werden. Diese Strategie der inneren Abwertung
wire jedoch politisch selbstmérderisch. Vor allem aber wire sie in
Italien unwirksam, weil die dringendste Notwendigkeit fir das
Land darin besteht, die Gesamtnachfrage wiederzubeleben, und
nicht darin, die Angebotsseite zu flexibilisieren. Eine Anpassung
von Léhnen und Preisen hat in Italien noch nicht einmal begon-
nen, anders als in Spanien oder Griechenland — was bedeutet,
dass den Italienern das volle Austerititsprogramm bisher erspart
geblieben ist. Allein der Vorgeschmack darauf reicht allerdings
aus, um Groll gegen den Mainstream der politischen Eliten anzu-
fachen, wie die letzten Wahlergebnisse und die aktuellen Umfra-
gen zeigen. (...)

© www.faz.netfaktuell/wirtschaftleurokrise/muss-italien-ueber-einen-euro-austritt-
nachdenken-15955309.htmI2premium

Heft 77 - 2019


km
New Stamp


